14 de novembro de 2023
189/2023-PRE

OFICIO CIRCULAR

Participantes do Listado B3

Ref: Politica de Tarifacdo para Negodcios Realizados nas Solucoes de
Negociacao de Grandes Lotes de Acoes e Valores Mobiliarios

Representativos de Acoes

A B3 informa que, a partir de 27/11/2023, inclusive, entrara em vigor a politica
de tarifacdo para negodcios realizados nas solugdes de negociacao de grandes
lotes de acbes e valores mobiliarios representativos de acles, incluindo as
solugdes Midpoint Order Book (Midpoint), Book of Block Trade (BBT), Request for
Quote (RFQ) e outras que venham a ser langadas (Solugdes para Negociacao de

Grandes Lotes).

Diante de eventual necessidade de adaptacdao do mercado, a implementacao da
politica de tarifacdo sera feita em duas fases. A transicao entre fases dependera
do prazo necessario para adaptacdo dos participantes do mercado e sera

divulgada antecipadamente, via Oficio Circular.

e Fase 1: a partir da data de inicio de vigor da politica descrita neste Oficio

Circular, cujos detalhes podem ser encontrados no Anexo |.

Ressalta-se que, a depender da dinamica do mercado, o valor das tarifas pode

ser alterado.
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e Fase 2: a partir de data a ser definida juntamente com o mercado e divulgada
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antecipadamente, via Oficio Circular.

As alteracOes na politica para esta fase foram divulgadas no Comunicado Externo
043/2023-VPC de 05/09/2023 e sdao complementadas no Anexo Il deste Oficio

Circular.

- Programas de incentivo a liquidez: beneficios tarifarios dos programas de
incentivo a liquidez ndo sao aplicaveis aos negocios realizados em solucdes de

grandes lotes.

- Regras de batimento de day trade para fins de tarifacao: beneficios tarifarios

de day trade aplicam-se apenas a tarifa de liquidacao.

A tarifacdo vigente para as Solu¢des para Negociacdo de Grandes Lotes esta

disponivel em www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Tarifas, Listados a vista e

derivativos, Renda Variavel, Solu¢des para Negociacdo de Grandes Lotes.

Esclarecimentos adicionais poderdao ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte aos Processos e Servicos de Liquidacao, pelo telefone (11) 2565-5015 ou

e-mail liquidacao.tarifacao@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain José Ribeiro de Andrade

Presidente Vice-Presidente de Produtos e Clientes
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Anexo | do OFICIO CIRCULAR 189/2023-PRE

Politica de Tarifacao para Solu¢oes para Negociacdao de Grandes Lotes -

Fase 1

As tarifas de negociacao e de liquidagao serdo as mesmas cobradas dos negocios
do mercado a vista oriundos do livro central, conforme Oficio Circular 017/2023-
VPC de 05/10/2023, e seus eventuais substitutos, e estdo disponiveis em

www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Tarifas, Listados a vista e derivativos, Renda

Variavel, Solugdes para Negociacao de Grandes Lotes.

1. Programas de incentivo a liquidez

Beneficios tarifarios concedidos nos programas de formador de mercado nao
serdo aplicaveis a negocios realizados em solu¢des de negociacdo de grandes

lotes de acdes e valores mobiliarios representativos de agoes.

Beneficios do Programa de Incentivo Tarifario para Grandes Volumes de

Operagdes Nao Day Trade (Oficio Circular 119/2023-PRE de 11/07/2023, e seus

substitutos), serdo aplicaveis a negocios realizados em solu¢ées de negociagdo

de grandes lotes, tanto para a tarifa de negociacdo quanto para a tarifa de

liguidacao.

Beneficios de outros programas de incentivo a liquidez nao serao aplicaveis a

negdcios realizados em solu¢des de negociacao de grandes lotes.
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a) Tarifa de negociacao

Negdcios realizados no livro central e nas solugdes de grandes lotes B3 que ndo
se caracterizam day trade serdo considerados no calculo de volume ndo day trade
para efeitos de desconto por volume na tarifa de negociacao no Programa de
Incentivo Tarifario para Grandes Volumes de Operacdes Nao Day Trade. A tarifa
de negociacdo descontada sera aplicada sobre o volume realizado no livro central

e nas solucdes de grandes lotes B3.

b) Tarifa de liquidacao

Negocios realizados no livro central, nas solu¢bes de grandes lotes B3 e em
plataformas externas que nao se caracterizam day trade serdao considerados no
calculo de volume nao day trade para efeitos de desconto por volume na tarifa
de liquidagdo no Programa de Incentivo Tarifario para Grandes Volumes de
Operac¢des Nao Day Trade. A tarifa de liquidacao descontada sera aplicada sobre
o volume realizado no livro central, nas solucbes de grandes lotes B3 e em

plataformas externas.

2. Regras de casamento de day trade para fins de tarifacao
Para efeitos de tarifacao, serdo caracterizados como day trade todos os negocios
realizados no livro central ou em solu¢des de grandes lotes, dentro do ambiente

B3, desde que os seguintes requisitos sejam cumpridos:

1. mesma data de pregao;

mesmo membro de compensacao;

mesmo participante (destino, em casos de repasse);

mesmo codigo de conta;

mesmo codigo ISIN;

o v A W N

naturezas opostas.
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As quantidades residuais serdo tratadas como operacdes regulares.

Dessa maneira, seguindo os requisitos acima, uma compra no livro central e uma
venda em uma das solugdes de grandes lotes B3 sera caracterizada como day
trade, assim como uma compra e uma venda nas solu¢des de grandes lotes B3,

quer seja na mesma solucao ou em solugdes distintas.

3. Calculo para operagoes day trade e operacoes regulares

As tarifas de day trade serdo calculadas de acordo com o volume diario das
operagdes caracterizadas como day trade, conforme a regra descrita no item 2

deste Anexo.

Tanto para operacbes day trade quanto operacdes regulares, a tarifa de
negociacao sera aplicada diariamente sobre o volume financeiro negociado por
cada investidor (compras e vendas) realizados tanto no livro central quanto nas
solucdes de grandes lotes B3, porém ndo considerara os volumes de plataformas

externas.

A tarifa de liquidacao serd aplicada diariamente sobre o volume financeiro
negociado por cada investidor (compras e vendas) realizados no livro central, nas

solugdes de grandes lotes B3 e em plataformas externas.
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Anexo Il do OFICIO CIRCULAR 189/2023-PRE

Politica de Tarifacao para Solucoes para Negociacao de Grandes Lotes -

Fase 2

A seguir, apresentamos os detalhes sobre a Fase 2 da Politica de Tarifagdo para
Solucbes para Negociagao de Grandes Lotes. Conforme disposto anteriormente,
a data de implementacao da Fase 2 sera definida juntamente com o mercado e

divulgada oportunamente.
1. Programas de incentivo a liquidez

Os beneficios tarifarios concedidos nos programas de incentivo a liquidez no
livro central, como programas de formador de mercado e de atracdo de novos
investidores, ndao sao aplicaveis a negocios realizados em solugdes de
negociacdao de grandes lotes de acOes e valores mobilidrios representativos de

acoes.

Beneficios do Programa de Incentivo Tarifario para Grandes Volumes de
Operac¢des Nao Day Trade (Oficio Circular 119/2023-PRE e seus substitutos) serdao
aplicaveis a negécios realizados em solu¢des de negociacdo de grandes lotes

apenas para a tarifa de liguidacéao.

a) Tarifa de negociacao

Negocios realizados nas solu¢gdes de grandes lotes B3 que ndo se caracterizam
day trade nao serao considerados no calculo de volume ndo day trade para
efeitos de desconto por volume na tarifa de negociacdo no Programa de

Incentivo Tarifario para Grandes Volumes de Operacdes Nao Day Trade.
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b) Tarifa de liquidacao

Negocios realizados no livro central, nas solucbes de grandes lotes B3 e em
plataformas externas que nao se caracterizam day trade serdo considerados no
calculo de volume ndo day trade para efeitos de desconto por volume na tarifa
de liquidagdo no Programa de Incentivo Tarifario para Grandes Volumes de
Operacdes Nao Day Trade. A tarifa de liquidacao descontada sera aplicada sobre
o volume realizado no livro central, nas solucbes de grandes lotes B3 e em

plataformas externas.

2. Regras de casamento de day trade para fins de tarifacao

Para fins de tarifacdo, negocios oriundos de solucdes de grandes lotes terao
tratamento diferenciado no casamento de day trade. Haverad distincdo entre

negociacao e pds-negociacdo, conforme detalhado a seguir.
a) Tarifa de negociacao

Negdcios realizados em solu¢des de grandes lotes ndo caracterizam day trade na

tarifa de negociagdo. Sendo assim, ndo havera casamento day trade com outros
negocios efetuados em solugdes de grandes lotes ou com negdcios efetuados no

livro central. As implicagbes sao as seguintes:

® na negociagdo, nao ha beneficio tarifario por casamento de day trade para

volumes negociados em solugdes de grandes lotes. Exemplo: uma compra no
Midpoint e uma venda no BBT, ainda que realizada dentro das premissas de
day trade, nao caracterizara, para fins de tarifacdo, um day trade e, portanto,
nao ha incidéncia de beneficio tarifario na negociagdo. Uma compra no BBT e
uma venda no livro central também nao caracterizara, para fins de tarifagao,

um day trade.
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e Por nao caracterizarem day trade, os volumes negociados nas solugdes de
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grandes lotes ndo serdo considerados no calculo de volume day trade para

efeitos de desconto por volume no livro central.
b) Tarifa de liquidacao

Negocios realizados em solu¢des de grandes lotes terdo o mesmo tratamento na
liquidagdo que negdcios realizados no livro central. Ndo ha diferenciacao da

origem do negodcio. Sendo assim, para efeitos de tarifacdo havera casamento de

day trade, independentemente de onde os negocios foram realizados (em
solucbes de grandes lotes ou no livro central, dentro ou fora do ambiente B3),
desde que os requisitos de casamento de day trade sejam cumpridos, quais

sejam:

1. mesma data de pregao;

mesmo membro de compensacao;

. mesmo participante (destino, em casos de repasse);
mesmo cddigo de conta;

mesmo coddigo ISIN;

o v A W N

. haturezas opostas.
As quantidades residuais deverdo ser tratadas como operacdes regulares.

Na liquidacao, o volume negociado diariamente como day trade sera enquadrado

na tabela de precos disponivel em www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Tarifas,

Listados a vista e derivativos, Renda Variavel, Acdes e Fundos de Investimento, A

vista, Faixas de volume para day trade.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sé&o Paulo, SP | Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION


http://www.b3.com.br/

